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 Еженедельный обзор финансовых рынков 
 

Оглавление Коротко о главном 
Денежный и валютный рынок   
По итогам прошедшей недели курс доллара немного вырос – 26,8 руб. (+1,5 коп.). Уровень 
банковской ликвидности снизился на 5,3 млрд. руб. до 610,7 млрд. руб. Ставки на денежном рынке 
были невысокими – около 2%. Мы полагаем, что предстоящая неделя будет самой спокойной в 
сентябре, а  ставки МБК вряд ли поднимутся выше 2-2,5%.  
 
Еврооблигации   
Rus30 по итогам прошедшей недели немного снизилась – 111% от номинала (-0,125 п.п.). У нас 
нейтрально-негативный взгляд по рынку рынок российских еврооблигаций. Беспокоит снижение 
цен на нефть и металлы. Кроме того, в преддверии публикации данных по американской 
макростатистике инвесторы могут возобновить фиксацию прибыли.   
 
Рублевые облигации 
По итогам прошедшей недели рынок рублевых долгов вновь подрос. Корпоративные облигации 
повысились на 0,2-0,4 п., региональные – на 0,2-0,3 п. На предстоящую неделю у нас нейтральный 
прогноз. Мы полагаем, что внешняя конъюнктура продолжит ухудшаться, но поддержку будут 
оказывать фактор низких ставок и ожидания укрепления рубля. Лучше рынка, по нашему мнению, 
будут долги МГор-38, 44, ЯрОбл-5, 6, ЮТК-4, ГазпромБ-1, РосселхБ-2, Мосэнерго-2. 
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Ликвидные активы банков в ЦБ 
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Источник: ЦБ РФ,  Банк Спурт 

РТС 
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Источник: ФБ РТС, Банк Спурт 

 

  
Изменения 

Индикаторы: Сегодня за день за неделю 

EUR/USD  1.2673 -0.0051 -0.0187 

Нефть Brent, IPE 65.33 -1.80% -5.52% 

S&P 500 1 298.92 0.38% -0.92% 

Libor(6M) (%) 5.4200 0.030 0.000 

MOSPRIME(3M) (%) 4.3100 -0.020 -0.070 

UST10 (%) 4.7710 -0.030 0.045 

RusGLB30  111.00 0.250 -0.130 

Доллар  (ММВБ USD/RUB_UTS_TOM),Bid 26.8000 0.0400 0.0150 

Евро (ММВБ EUR/RUB_UTS_TOD)       33.9745 -0.0355 -0.2705 

Остатки на корсчетах в ЦБ (млрд. руб) 346.5 -8.7 -3.6 

Депозиты банков в ЦБ (млрд. руб) 264.2 -25.5 -1.7 

Индекс РТС 1 591.1 0.16% -1.78% 

Объем торгов в РТС (млн. долл) 21.9 -2.4 -0.7 

Индекс ММВБ 1 405.87 0.25% -1.96% 

ЗВР (млрд. долл) 260.4   1.90 

Денежная база узкое опр. (млрд. руб) 2 661.7   -31.70  
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Главные события и факты прошедшей недели 
 
Инфляция (индекс потребительских цен) в России в августе 2006г. составила 0,2%. РБК. 
 
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской 
Федерации по состоянию на 1 сентября 2006 года составлял 260,4 млрд. долларов США, против 258,5 млрд. долларов США на 25 
августа 2006 года.  Объем денежной базы в узком определении на 4 сентября 2006 года составил 2 661,7 млрд. рублей против 2 
685,9 млрд. рублей на 28 августа 2006 года. Банк России.  
 
Потребительские цены на бензин в РФ за неделю, с 21 по 27 августа 2006 года, по сравнению с предыдущей неделей увеличились 
на 0,5%. Об этом говорится в сообщении Росстата. АКМ. 
 
Минэкономразвития РФ не меняет прогноз по инфляции в 9% на 2006 г. Об этом заявил журналистам глава Минэкономразвития 
Герман Греф, отвечая на вопрос, не скажется ли августовская инфляция в 0,2% на годовых прогнозах инфляции. ПРАЙМ-ТАСС. 
 
Реальный объем валового внутреннего продукта России во 2-м квартале 2006 г вырос на 7,4% по сравнению с аналогичным 
периодом прошлого года. Об этом сообщила сегодня Федеральная служба государственной статистики (Росстат). Номинальный 
объем произведенного ВВП во 2-м квартале 2006 г. составил 6 трлн 343 млрд руб в текущих ценах. Ведомости. 
 
Банк Англии на заседании 07.09.06 принял решение оставить ставку рефинансирования на уровне 4,75%. Банк Англии. 
 

Вернуться к оглавлению
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  Валютный и денежный рынки 

Курс рубль-доллар 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

  
Индекс рубля к корзине валют 

(50% $, 50% €) 
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     Источник: Банк Спурт 

 
Индекс рубля к корзине валют 

(0,6 $, 0,4 €) 

87
87.5

88
88.5

89
89.5

90
90.5

91
91.5

92

20
 а
вг

19
 с
ен

19
 о
кт

18
 н
оя

18
 д
ек

17
 я
нв

16
 ф
ев

18
 м
ар

17
 а
пр

17
 м
ай

16
 и
ю
н

16
 и
ю
л

 
Источник: Банк Спурт 

 
                       MIACR, overnight 
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Источник: Банк России, Банк Спурт 

 

   Валютный рынок 
  По итогам прошедшей недели курс доллара немного вырос – 26,8 руб. (+1,5 коп.). 
Оборот составил $10,4 млрд., в том числе $6,7 млрд. (+$1,1 млрд.) на ТОМ и $3,6 
млрд. (-$574 млн.) на TOD.  
 
   На прошлой неделе вновь «удивительным» образом совпали два события – 
публикация Росстатом данных по августовской инфляции и укрепление рубля. 
Темпы роста цен потребителей превысили первоначальные прогнозы денежных 
властей, составив 0,2% по итогам месяца и 7,1% с начала года. Основной вклад в 
инфляцию внес рост цен на бензин и алкогольную продукцию. Дефляция в 
плодоовощном секторе, напротив, оказалась меньше ожиданий.  
 
    Мы полагаем, что сентябрь будет относительно благополучным месяцем с точки 
зрения инфляции. Во-первых, приостановится рост цен на бензин в связи с падением 
котировок на энергоносители на мировых рынках, во-вторых, все еще будет 
действовать фактор сезонного снижения цен на плодоовощную продукцию, в-
третьих, ускорение темпов роста денежной массы во второй половине года еще 
только начнет оказывать свое негативное влияние.  
 
     Когда все складывается благополучно, Банку России нет необходимости 
прибегать к экстренным мерам по укреплению рубля. Конкретно на предстоящей 
неделе мы ждем роста курса доллара на 5-10 копеек.  
     
     
     На FOREX на прошлой неделе курс евро снизился против доллара на 1,6 цента до 
1,2685. Новостной фон был не слишком насыщенным, из наиболее заметных 
событий стоит отметить публикацию августовского индекса ISM в секторе услуг 
США, а также заседание Банка Англии. Индекс ISM привлек внимание инвесторов 
тем, что вышел лучше ожиданий, составив 57 п. при прогнозе 55 п. 
    Банк Англии оставил ставку на уровне 4,75%. По итогам заседания Банка Англии 
спекулянты настолько увлеклись игрой на рынке фунт-доллар, что не заметили, как 
через кросс-курс американская валюта выросла по отношению к евро почти на 1 
цент до 1,27.  Дальше за дело принялись чартисты, сумевшие «продавить» евро до 
отметки 1,268.  
 
   Краткосрочные и среднесрочные перспективы рынка евро-доллар по-прежнему 
туманны. Есть вероятность, что евро не остановится около отметки 1,268 и снизится 
до более прочных уровней поддержки около 1,26. В долгосрочном плане мы ждем 
возобновления роста евро против доллара.   
 
 
 

 
Денежный рынок 
    Уровень банковской ликвидности по итогам недели снизился на 5,3 млрд. руб. до 
610,7 млрд. руб. Ставки на денежном рынке были невысокими – около 2%. В 
пятницу доходности на денежном рынке немного повысились в связи с уплатой 
ФОР и авансовыми платежами по акцизам по нефтепродуктам. Банковская 
ликвидность остается на хорошем уровне, поэтому у нас нет сомнений в том, что 
кредитные организации пройдут период сентябрьских налоговых платежей за счет 
собственных средств.  
 
   Мы полагаем, что предстоящая неделя будет самой спокойной в сентябре, а  
ставки МБК вряд ли поднимутся выше 2-2,5%.  
 
 

 
 

 
 

  

   Вернуться к оглавлению
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  Рынок валютных облигаций 
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Источник: Reuter, Банк Спурт 

 

 Казначейские облигации США           
        Доходность американских десятилетних нот по итогам недели  подросла на   
5 б.п. до 4,72%. Новостной фон был на редкость бедным, поэтому, как только были 
опубликованы данные по сектору услуг в США, оказавшиеся лучше ожиданий, 
инвесторы из-за возобновившихся опасений по поводу роста ставок поспешили 
зафиксировать прибыль.  
 
       На предстоящей неделе запланировано размещение 10-летних казначейских 
нот объемом $8 млрд., а также публикация августовской инфляции. Не так уж 
долго осталось и до очередного заседания ФРС 20 сентября.  
 
       Оценка рынком вероятности повышения ставки в сентябре по-прежнему 
невелика – около 12%, однако мы ждем на предстоящей неделе небольшого роста 
доходностей UST10 в связи с продолжением фиксации прибыли перед 
публикацией CPI в США. 
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Источник: Reuter, Банк Спурт 

 
  

 Российские еврооблигации 
         Rus30 по итогам прошедшей недели немного снизилась – 111% от номинала 
(-0,125 п.п.). Индекс EMBI+ Russia составил 107 п. (-1 п.), индекс EMBI+ снизился 
на 2 п. до 193 п. В первой половине недели торги были вялыми, изменялся лишь 
спрэд. Во второй половине недели российские еврооблигации стали слегка 
«придавливать», спрэд немного расширился. 
 
        У нас нейтрально-негативный взгляд по рынку российских еврооблигаций. 
Беспокоит снижение цен на нефть и металлы. Кроме того, в преддверии 
публикации данных по американской макростатистике инвесторы могут 
возобновить фиксацию прибыли.   
          
                                                                     
Вернуться к оглавлению
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    Рублевые облигации 
RGBI 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

 
 

MICEX Bonds 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

 

        По итогам прошедшей недели рынок рублевых долгов вновь подрос. 
Корпоративные облигации повысились на 0,2-0,4 п., региональные – на 0,2-0,3 п. 
Внешняя макроэкономическая конъюнктура носила небольшой негативный оттенок, 
однако внутренний фон был положительным – снизились ставки МБК, укрепился 
рубль. Поддержку также оказывало повышение в конце предыдущей недели S&P 
суверенного рейтинга России до BBB+. 
 
       На первичном рынке состоялись размещения облигаций нескольких эмитентов, в 
том числе Центртелекома-5, ОМЗ-5, МОИА-2, ИркОбл-3. Почти все эмитенты 
разместили долги «в рынок», с минимальной премией. Инвесторы, похоже, за лето 
успели изголодаться по «первичке». Успех размещений, вероятно, связан также с 
высоким уровнем банковской ликвидности и позитивной динамикой на рынке 
еврооблигаций в последние несколько недель.  
 
      На предстоящую неделю у нас нейтральный прогноз по рынку рублевых 
облигаций. Мы полагаем, что внешняя конъюнктура продолжит ухудшаться, но 
поддержку будут оказывать фактор низких ставок и ожидания укрепления рубля.  
 
    Лучше рынка, по нашему мнению, будут долги МГор-38, 44, ЯрОбл-5, 6, ЮТК-4, 
ГазпромБ-1, РосселхБ-2, Мосэнерго-2. 
 

   
  Вернуться к оглавлению
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Новости 
 
Реальный объем валового внутреннего продукта России во 2-м квартале 2006 г вырос на 7,4% по сравнению с аналогичным 
периодом прошлого года. Об этом сообщила сегодня Федеральная служба государственной статистики (Росстат). Номинальный 
объем произведенного ВВП во 2-м квартале 2006 г. составил 6 трлн 343 млрд руб в текущих ценах. Ведомости. 
 
Агентство по ипотечному жилищному кредитованию (АИЖК) планирует до конца 2006 года выпустить рублевые ипотечные 
облигации на 3 млрд рублей и разместить три выпуска корпоративных облигаций общим объемом 14 млрд рублей, сообщил 
гендиректор АИЖК Александр Семеняка в кулуарах банковского форума в Сочи. Он подчеркнул, что ожидаемая доходность 
ипотечных облигаций может быть на уровне доходности ОФЗ. По его словам, структура выпуска ипотечных облигаций 
предусматривает его разделение на "младший" и "старший" транши. "Старший" транш будет предложен инвесторам, а "младший" 
транш будет выкуплен АИЖК. А.Семеняка также не исключил участия международных финансовых институтов в покупке 
"младшего" транша. Организатором выпуска ипотечных облигаций выступает Citibank. По его словам, в настоящее время портфель 
закладных, выкупленный АИЖК, составляет 19 млрд рублей. Ежемесячный прирост портфеля составляет 2,8 млрд рублей. Говоря 
о планах выпуска корпоративных облигаций, А.Семеняка отметил, что их размещение до конца года планируется "при нормальном 
сценарии", и не исключил, что в случае изменения рыночной конъюнктуры планы АИЖК могут измениться. Срок обращения 
корпоративных облигаций составит 7-8 лет, предусмотрена также возможность досрочного выкупа облигаций с рынка. Сbonds. 
 
Очередной ежемесячный пересмотр бюджета США показал, что дефицит федерального бюджета страны в 2006 году все же может 
составить 260 млрд долларов. Об этом сообщило Бюджетное управление Конгресса США /СВО/. Бюджетное управление 4 августа 
сообщило о том, что сократило свой прогноз по размеру дефицита бюджета страны в 2006 году на 111 млрд долл, заявив, что 
дефицит государственного бюджета в текущем году составит 260 млрд долларов. Дефицит федерального бюджета США в 2005 
финансовом году, который закончился 1 октября 2005 года, составил 318 млрд долларов, в то время как в 2004 финансовом году 
дефицит достиг максимума в номинальном выражении и составил 413 млрд долларов. В настоящее время результаты исполнения 
бюджета за текущий год по состоянию на конец июля, а также оценки доходов и расходов на август, показывают, что дефицит 
бюджета США за первые 11 месяцев 2006 финансового года составил около 307 млрд долларов. По данным Бюджетного 
управления Конгресса США, эта цифра на 47 млрд долларов меньше, чем дефицит, зафиксированный за аналогичный период 
прошлого года. Ожидается, что налоговые платежи в сентябре, рассчитываемые ежеквартально, помогут сократить дефицит 
бюджета за год до планируемых 260 млрд долларов. Cbonds по материалам DJ Stocks. 
 
Накопленный потенциал Стабфонда РФ к 2009 году составит порядка 6 трлн руб. Об этом на экономическом форуме в Казани 
заявил министр экономического развития РФ Герман Греф. По его оценке, объем золотовалютных резервов страны к 2009 году 
составит более $300 млрд. Как отметил министр, это позволит стране “совершенно спокойно” проводить политику, направленную 
на макроэкономическую стабильность. По словам Г.Грефа, “сейчас стоят совершенно новые задачи”, которые потребуют больших 
затрат. Речь идет о диверсификации экономики, и за счет этого — достижения высоких темпов роста вне зависимости от 
внешнеэкономической конъюнктуры. Ведомости. 
 
 Сегодня Fitch Ratings повысило рейтинги Альфа-Банка, Россия: рейтинг дефолта эмитента – с уровня «B+» до «BB-» (BB минус), 
индивидуальный рейтинг – с уровня «D» до «C/D» и национальный долгосрочный рейтинг – с уровня «A(rus)» до «A+(rus)». 
Прогноз по рейтингу дефолта эмитента и национальному долгосрочному рейтингу оставлен как «Стабильный». Краткосрочный 
рейтинг банка подтвержден на уровне «B» и рейтинг поддержки – на уровне «4». Cbonds. 
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Итоги торгов 
 

ЕТС       
Инструмент Ср-взв Изм ср-взв Open Close Объем торгов  

EURTOD_UTS 34.0376 -0.1518 34.05 34.0395 19 249 000  
EURTOM_UTS 34.0192 -0.1384 34.035 33.9745 18 439 000  
EUR_TODTOM -0.002 -0.0042 -0.002 -0.005 34 700 000  
USDTOD_UTS 26.7664 0.086 26.7599 26.765 704 300 032  
USD_TODTOM -0.0055 -0.0029 -0.006 -0.005 1 322 599 936  
USDTOM_UTS 26.7671 0.0942 26.76 26.8 1 334 105 984  
       
ГЦБ       

Инструмент Оборот Срвзв цена Изм срвзв Дох срвзв Кол сделок Доразмещ 

SU46001RMFS2 2 157 346 514 105.35 0.11 5.66 22 0 

SU46017RMFS8 1 039 996 491 106.37 0.08 6.60 35 0 

SU46002RMFS0 275 271 673 110.20 0.09 6.36 16 0 

SU46014RMFS5 135 530 378 109.30 0.06 6.54 13 0 

SU25059RMFS5 97 654 600 99.65 0.01 6.34 3 0 

SU46003RMFS8 86 767 488 111.88 0.02 6.11 9 0 

SU46018RMFS6 25 618 319 111.38 0.10 6.65 7 0 

SU25057RMFS9 20 877 000 104.39 0.16 6.09 2 0 

RU000A0D1JF3 19 942 663 98.99 0.00 3.82 3 0 

SU26198RMFS0 18 524 306 97.49 0.09 6.50 5 0 

SU46020RMFS2 17 527 119 102.69 0.09 6.80 3 0 

SU25058RMFS7 12 874 839 101.10 0.11 5.71 4 0 

SU25060RMFS3 12 856 003 99.66 0.06 6.07 3 0 

  3 920 787 394       125   

       
Региональные долги      
Наименование Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

Удмуртия-1 24 412 408 100.96 0.06 8 0 0 

МГор44-об 15 384 000 109.89 0.09 5 424 148 000 70 847 664 

Мос.обл.5в 12 944 948 107.79 0.14 6 64 119 000 508 376 320 

ИркОбл31-3 123 537 624 100.07 100.07 17 2 678 368 512 85 226 400 

СамарОбл 3 10 099 037 100.95 0.10 5 310 688 352 45 494 600 

Новсиб 2об 7 083 528 101.15 0.01 7 0 9 101 940 

ТульскОб 1 5 986 406 102.07 -0.03 2 0 0 

МГор38-об 4 985 263 113.25 0.00 3 22 630 000 85 829 280 

МГор39-об 2 420 000 110.00 0.10 1 65 995 000 250 065 168 

КраснЯрКр3 1 989 600 99.48 -0.11 1 27 854 400 0 

Саха(Якут) 1 010 000 101.00 0.10 1 0 90 791 104 

Мос.обл.6в 403 135 108.08 0.24 4 38 993 000 683 470 848 

МГор47-об 2 198 109.88 1.28 2 53 734 064 302 855 552 

МГор36-об 0     0 0 221 113 824 

  222 737 776     119 3 775 617 224 2 709 860 260 
Источник: ММВБ 
Вернуться к оглавлению  
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Корпоративные долги      

Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

РусСтанд-3 65 170 000 100.26 -0.29 5 0 0 

ДальСвз2об 50 801 024 101.6 -0.58 2 73 641 000 72 978 800 

ГидроОГК-1 38 904 700 102.38 -0.01 12 215 020 000 435 259 808 

МКБ 02обл 38 389 420 99.97 0.05 28 0 0 

Мечел  2об 29 982 926 100.61 0.13 8 147 720 480 0 

ЭйрЮнион01 29 657 432 99.6 0.02 111 44 820 000 0 

ТКБ-1 29 021 000 100.07 -0.03 2 30 015 000 0 

ТМК-03 обл 25 103 504 100.41 0.06 2 80 274 000 70 478 304 

ФСК ЕЭС-03 21 610 068 100.4 0.03 7 176 591 008 0 

РЖД-07обл 21 075 554 102.8 0.10 5 143 850 000 333 606 848 

ФСК ЕЭС-02 20 842 080 104.2 0.11 3 178 182 000 326 514 176 

НФК-1 14 900 948 100.04 0.05 6 23 000 000 9 191 560 

МартаФин 2 13 925 336 99.4 -0.35 6 0 0 

РМБ 12 980 500 99.85 -0.04 1 0 19 968 620 

АВТОВАЗ об 7 709 678 100.65 0.00 6 0 125 074 888 

Лукойл2обл 4 735 342 101.81 0.11 5 81 357 000 47 994 248 

ГАЗПРОМ А6 4 622 409 100.88 -0.02 10 502 650 144 23 963 976 

ЮТК-03 об. 4 597 347 102.16 0.03 4 4 084 000 49 445 100 

Финконтр 1 1 595 226 100.01 0.06 4 148 483 360 0 

ТМК-02 обл 489 762 101.4 0.10 2 141 678 752 19 207 360 

ГазпромБ 1 484 000 100 0.05 2 219 965 008 56 654 728 

РЖД-03обл 70 112 104.64 0.24 3 208 700 000 50 573 072 

ГАЗПРОМ А5 2 036 101.79 0.57 2 392 208 000 0 

УралВТБ-1 2 010 100.51 -0.12 2 65 504 000 72 713 392 

  761 683 393     736 7 858 246 269 5 783 450 575 

              

Акции        

Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена Кол сделок 
Оборот 
РПС Оборот РЕПО  

РАО ЕЭС 9 582 717 952 20.105 22 811 348 971 552 3 509 915 904  
ЛУКОЙЛ 4 612 242 944 2202 13 404 410 039 424 1 181 182 592  
Сургнфгз-п 175 834 640 24.681 1 067 0 141 089 504  
УралСвИ-ао 74 447 096 0.999 1 375 1 996 200 29 215 804  
Газпрнефть 34 543 260 109.54 595 0 117 392 896  
ПСБ ао 17 761 966 34.875 90 0 10 463  
МосОбЭСеть 1 689 014 2.001 55 0 11 036 500  
Дальэнер-п 1 650 258 0.495 75 0 0  
ТГК-8-003D 390 756 0.02 90 0 0  

  32 545 601 561   102 967 
7 774 070 

349 20 547 936 099  
Источник: ММВБ 
Вернуться к оглавлению 
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Управление Казначейства АКБ «Спурт» 
 
  

Директор Казначейства 
Шайхутдинов Кирилл Владимирович

+7 843 291 50 02 
kirill@spurtbank.ru

 
  
Отдел торговых операций на финансовых рынках  
Начальник отдела  
+7 843 291 50 19 

Скороходова Ольга Валерьевна 
oskorohodova@spurtbank.ru

 
МБК. Валюта 
+7 843 291 51 40 

Шаммазов Рафаэль Шамилевич 
rshammazov@spurtbank.ru

 
Долговые инструменты 
+7 843 291 51 41 

Шамарданов Адель Ильич 
ashamardanov@spurtbank.ru

 
Отдел доверительного управления  
Ведущий экономист 
+7 843 291 50 29 

Хайруллин Айбулат Рашитович 
aybulat@spurtbank.ru

Отдел анализа финансовых рынков  
Аналитик Родченко Марина Викторовна 

mrodchenko@spurtbank.ru
Аналитик Галеев Тимур Равилевич 

tgaleev@spurtbank.ru

  
Отдел расчетов и корреспондентских отношений  
Зам. Директора Казначейства. Начальник отдела 
+7 843 291 50 60 
 

Угарова Татьяна Алексеевна 
tugarova@spurtbank.ru

 
Валютные корр. счета 
+7 843 291 50 61 
 

Журавлев Сергей Александрович 
sjouravlev@spurtbank.ru

Рублевые корр. счета 
+7 843 291 50 62 
 

Замалеев Марат Дамирович 
mzamaleev@spurtbank.ru

Бэк-офис МБК 
+7 843 291 50 64 
 

Сафина Гузелия Зиннуровна 
gsafina@spurtbank.ru

SWIFT 
+7 843 291 50 66 
 

Анцис Рузалия Рашитовна 
rancis@spurtbank.ru

Расчеты РКЦ 
+7 843 291 50 65 

Каштанова Валентина Ефимовна 
vkashtanova@spurtbank.ru

 

Настоящий информационный обзор рынка ценных бумаг содержит оценки и прогнозы Управления Казначейства Акционерного 
коммерческого Банка «Спурт» (Открытое акционерное общество) (далее – «Банк») касательно будущих событий и/или действий, перспектив 
развития ситуации на рынке ценных бумаг, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных действий на рынке 
ценных бумаг. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы, содержащиеся в настоящем обзоре, так как фактическое 
положение дел на рынке ценных бумаг в будущем может отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. 

Настоящий информационный обзор не является офертой - предложением купить или продать какие-либо ценные бумаги или связанные с 
ними финансовые инструменты либо принять участие в какой-либо стратегии торговли. Описание любой компании или компаний, или их ценных 
бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном обзоре, не предполагают полноты их описания. Представленные информация 
и мнения не были специально подготовлены для конкретной операции любых третьих лиц и не представляют детальный анализ конкретной 
ситуации, сложившейся у третьих лиц. 

Информация и заключения, изложенные в настоящем обзоре, не заменяют независимую оценку инвестиционных потребностей и целей 
какого-либо лица. 

Данный обзор может использоваться только для информационных целей. Цитирование или использование всей или части информации, 
содержащейся в настоящем отчете, допускается только с прямо оговоренного разрешения Банка. 
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